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r Strompreise




Preisbildung auf dem Strommarkt — Merit-Order-Kurve
Der Energy-Only-Market (,EOM®) koordiniert den Kraftwerkseinsatz
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Preisbildung auf dem Strommarkt — negative Preise
Merit-Order-Effekt geférderter Erzeugung
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Marktiage zum Zeitpunkt negativer Strompreise
Beispieldaten der EPEX Spot (Day-ahead-Markt) aus 2015

Einspeisung aus Anlagen > 100 MW und Erneuerbare (11. - 13.04.2015)
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Der §24 EEG 2014 auf den Punkt gebracht

Energiepolitisches Ziel

Zum Zeitpunkt ohnehin negativer Strompreise soll die arbeitsbasierte Férderung
keinen zusatzlichen Anreiz fir die Stromproduktion aus Erneuerbaren geben

Umsetzung im aktuellen EEG 2014

 Fur alle Stunden, in denen der Strompreis im kurzfristigen Handel an der EPEX
Uber einen Zeitraum von = 6 Stunden am Stlck negativ ist, wird die Marktpramie
nicht ausgezahlt (d.h. vortibergehender Férder-Stop)

 Dies gilt fr alle Windenergieanlagen (auf3er Demonstrationsprojekte) mit
Inbetriebnahme ab dem 01.01.2016 und installierter Anlagenleistung = 3 MW

« Damit fallen Offshore-Projekte, die 2016 ff. in Betrieb gehen, unter §24 und sind
beziglich moéglicher Erlésverluste durch diese Regelung zu bewerten

@
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Wortlaut des § 24 EEG 2014

Entfall der FOrderung bei negativen Strompreisen = 6 Stunden in Folge

« (1) Wenn der Wert der Stundenkontrakte fuir die Preiszone Deutschland/Osterreich am Spotmarkt der
Stromboérse EPEX Spot SE in Paris an mindestens sechs aufeinanderfolgenden Stunden negativ ist,
verringert sich der anzulegende Wert nach § 23 Absatz 1 Satz 2 fir den gesamten Zeitraum, in denen
die Stundenkontrakte ohne Unterbrechung negativ sind, auf null.

- (2) ...
* (3) Die Absatze 1 und 2 sind nicht anzuwenden auf
— 1. Anlagen, die vor dem 1. Januar 2016 in Betrieb genommen worden sind,

— 2. Windenergieanlagen mit einer installierten Leistung von weniger als 3 Megawatt (...), wobei
jeweils § 32 Absatz 1 Satz 1 entsprechend anzuwenden ist,

— 3. Demonstrationsprojekte.
« Geplante Erganzung des Abs. (1) aus dem Referentenentwurf vom 29.02.2016):

,Der Wert eines Stundenkontraktes nach Satz 1 ist negativ, wenn fir die betreffende Stunde
jeweils der Wert in der vortagigen Auktion am Spotmarkt und der volumengewichtete
Durchschnitt der Preise aller Transaktionen im kontinuierlichen untertadgigen Handel am
Spotmarkt negativ sind.” - Verknupfung der Preise im Day-ahead- und Intra-day-Handel
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Marktwert Wind & Einfluss negativer Preise ohne § 24
Beispielwoche 2015 — Marktpramienmodell
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Marktwert Wind & Einfluss negativer Preise mit § 24

Beispielwoche 2015 — Marktpramienmodell
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Wirkung negativer Preise
mit § 24:

 Effekt von negativen Preisen
mit Dauer < 6 Stunden wie bisher

« 8§ 24 fihrt jedoch das Risiko des
kompletten Ausfalls der
Vergutung (Marktpramie) bei
negativen Preisen = 6 Stunden
ein

* In diesen Stunden wirde daher
keine Vermarktung mehr erfolgen
(negativer Deckungsbeitrag!)

 Dies bewirkt ggf. auch hohere
Direktvermarktungskosten und
fuhrt zu einer Umverteilung der
Risiken zwischen Betreiber und
Direktvermarkter
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und mogli ukunftige Entwicklungen




EEG-Gesetzentwurf schlagt Erganzung des § 24 vor

1. Derzeitige Gesetzeslage

« 824-Regelung bezieht sich auf negative Preise im Day-Ahead-Markt

2. Mogliche Veranderung des §24 im Referentenentwurf EEG 2016 (§24 wird zu §51)
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Historische Entwicklung negativer Preise an der EPEX
DA: Day-Ahead, ID: Intra-Day

Nur DA-Markt (Regelung im EEG 2014) Verknupfung DA & ID-Markt (Entwurf EEG 2016)
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§ 24 — Was bringt die Zukunft?

Abschéatzung anhand von Strommarktmodellierungen

Prognosen von §24-Stunden bis 2040

Prognose von §24-Stunden
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20%* . .
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. .
¢ Anzahl negativer Preisstunden im Intervall 26h ISI - Niedrig Anteil an Jahresstunden
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§ 24-Studie von enervis
Die Studie kann bei enervis erworben werden

0Energiewirtschaftliche Treiber:
* Regelungen des §24/§51 und européaischer Regelungsrahmen
« Beschreibung der Ursachen, Ausldser und Treiber negativer Strompreise
« Historische Haufigkeit und Struktur negativer EPEX-Preise
« Darstellung ausgewahlter energiewirtschaftlicher Treiber

4
9Prognose der zukinftigen Entwicklung negativer Preise und 6-Stundenbltcke
« 3 Strommarktszenarien bis zum Jahr 2040 (Basis: stundenscharfe Kalkulation)
« Berechnung der Anzahl negativer Stundenpreise und Anzahl von 6-h-Blocken
* Vergleich mit anderen Studien und Einordnung der Ergebnisse
« Diskussion moglicher Sensitivitdten der Marktentwicklungen

4

eBedeutung fur die Bewertung von Erneuerbaren-Energien-Projekten
» Stundenscharfe Berechnung der jahrlichen Erlésverluste fiir 4 Beispielwindstandorte bis 2040
» Einfluss auf Direktvermarktungskosten und -risiken sowie Projektfinanzierung
 Einordnung der geplanten Anderungen des §24/§51 und erwartete Auswirkungen

http://www.enervis.de/images/stories/enervis/pdf/publikationen/gutachten/151124 enervis_Angebot_Studie 24EEG.pdf
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Fazit zum § 24 EEG - Bedeutung fiur Offshore

1. Negative Preise sind kein unbekanntes energiewirtschaftliches Phanomen, sondern
konnen fundamental begriindet und daher auch prognostiziert werden

2. Tendenziell ist mit steigender Anzahl (und Lange) von negativen Preisen zu
rechnen

3. § 24 betrifft alle WEA-Neuinbetriebnahmen 2 3MW, auch Offshorewind

4. Die Auswirkungen des § 24 sind daher fir die Projektbewertung zu untersuchen,
v.a. im Hinblick auf:

— Einspeiseerldse bzw. Erlosverluste
— Projektfinanzierung
— Direktvermarktungskosten

5. Entwurf des EEG 2016: Geplante Korrelation aus Day-ahead- und Intra-day-Markt
reduziert Haufigkeit des § 24, erschwert jedoch die Prognostizierbarkeit

6. Wichtige Einflussfaktoren sollten daher in einem Strommarktmodell abgebildet und
in ihrer Wirkung fur Offshoreprojekte analysiert werden. Untersuchungsgegenstand
ist dabei der erwartete Marktwert sowie Erldsverluste durch § 24 (Erlésgutachten)

@
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enervis - Beratungsfelder und Auszug der Referenzen

Managementberatung flr die Energiewirtschaft
enervis ist einer der Marktfthrer fur Strommarktmodellierungen und modellgestltzte Assetbewertung
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enervis kombiniert energiewirtschaftliches Know-How
und langjahrige Markterfahrung in der Windbranche

Kernkompetenzen von enervis:
« Strommarktmodellierung und -analyse
- Jahrelange Projekterfahrung Wind:

— Projektbewertung, Due Diligences

— Begleitung Projektsuche und -entwicklung

- Experten fur die Schnittstelle
Strommarkt / Windenergie:

— Marktwertanalysen fir Windprojekte
— Erlésgutachten und Erlosprognosen
— Bewertung Weiterbetrieb

« Windenergieauktionen:
— Wettbewerbs- und Strategieanalysen

— Modellierung von Auktionsergebnissen

Strommarkt-
integration
Windenergie

Projekt-
bewertung,
Transaktions-
erfahrung
Windenergie
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Einflisse auf das zukiinftige Auftreten negativer Preise

Hauﬂgkelten : Wesentliche energiewirtschaftliche Treiber
negativer Prelise

(Punktuelle) Absenkung der Residuallast z.B. durch:

« geringere Stromnachfrage

» vermehrte EE-Einspeisung durch starkeren EE-Zubau in DE
und/oder im Ausland und/oder ertragreiches Wind-Jahr

(Punktuelle) Anhebung der Residuallast z.B. durch:
Geringere EE-Einspeisung (weniger EE-Zubau in DE und/oder
Im Ausland, ertragarmes Jahr, Abregelung von EE-Anlagen)
» Zubau von Speichern, Lastflexibilitat
« Zusatzliche Stromnachfrage (z.B. Speicher, E-Mobilitat)
» Lastflussbasiertes Market Coupling mit Nachbarstrommarkten
» Zubau von Kuppelkapazitaten zum Ausland
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